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Reportes SIC al 4T20

e Lasemana previa se publicaron 4 reportes.

e Sorprenden resultados de Citigroup, JP Morgan, Black Rock y Wells Fargo.

e Esta semana esperamos que se publiquen 35 reportes, destacando Tesla, Facebook,
Apple, Microsoft, Verizon, Johnson & Johnson, Starbucks y Boeing, entre otros.

Emisoras del SIC

Con esta nota del SIC, damos seguimiento a la temporada de reportes corporativos en EUA, con
especial atencidén a las 100 emisoras mas importantes de este universo. Cabe mencionar que el
Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC) es una plataforma que permite invertir en acciones y
Exchange Traded Funds (ETFs) cuyos valores fueron listados en otras partes del mundo. En este
reporte estaremos revisando las cifras al 4T20.

éQué ha sucedido?

Hasta el momento, se han publicado 4 reportes de nuestra muestra de 100 emisoras, de las cuales,
el 100.0% ha reportado mejor a lo estimado, con un crecimiento promedio en la Utilidad Neta de
15.2%, y una mediana de 11.4%. En la tltima semana se han publicado 4 reportes corporativos.

Ganadoras y Perdedoras

En cuanto a los reportes de la semana previa, sobresalen como empresas ganadoras: Citigroup, JP
Morgan y Black Rock, al presentar una sorpresa en la Utilidad Neta (con base en sus estimados) de
54.0%, 44.0%, y 9.5% respectivamente. En la publicacion de la semana pasada no se presentaron
sorpresas negativas, sin embargo, es bueno sefialar que la temporada se estara intensificando en
las préximas semanas.

Esperamos un crecimiento en Utilidad Neta de -3.7%

Tomando en cuenta los datos ya conocidos de los reportes publicados hasta el momento, asi como
los estimados de los reportes restantes, se espera para nuestra muestra de 100 emisoras, un
crecimiento promedio en Ventas, Ebitda y Utilidad Neta de 6.1%, 6.4% y 6.8% respectivamente.

éQué Esperar la proxima semana?

De manera mds activa, esta semana se esperan una gran cantidad de reportes corporativos,
recordando que el sector financiero ha presentado mejores cifras respecto a las estimadas. Durante
esta semana el sector tecnoldgico presentara sus resultados financieros, ademas de algunas
empresas del sector farmacéutico como Johnson & Johnson, la cual sigue de manera activa
desarrollando su vacuna para el Covid-19. Es bueno mencionar que los resultados al 4T29
consideran un cierre de afio complicado, pero que el inicio del 2021, podria marcar diversos retos
para algunas emisoras por las medidas de restriccion anunciadas en diversos paises.

Reportes 4T20 del 18 de enero al 22 de enero de 2021
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Ticker Emisora ReEinc 4119 mofefg  TTOEMD ATV ey RO A0 g e O ATV o e/ aT19 aT20 (/g
Reporte vs 4719 4T20e vs 4T19 4T20e vs4T19  4T20e
AAPL  APPLE COMPUTER INC 27-ene-21 91,819 102,968 12.1% 28,385 31,969 12.6% 22,236 24,005 8.0% 309%  31.0% 24.2%  23.3%
ABBV  ABBVIEINC. 03-feb-21 8,704 13,700 57.4% 4,033 7,065 75.2% 2,801 3,836 36.9% 46.3%  51.6% 32.2%  28.0%
ABT  ABBOTT LABORATORIES 27-ene-21 8314 9,935 19.5% 2,389 3,255 36.2% 1,049 1,913 82.4% 287%  32.8% 12.6%  19.3%
ADBE  ADOBE SYSTEMS INCORPOR  23-mar-21 3,091 3,759 21.6% 1,433 1,869 30.4% 955 1,063 11.3% 46.4%  49.7% 30.9%  28.3%
AMD  ADVANCED MICRO DEVICES  27-oct-20 2,127 300 42.0% 469 682 45.4% 170 497 192.1% 00%  26% 80%  164%
AMGN AMGEN INC. 02-feb-21 6,197 6,575 6.1% 28710 3478 21.2% 1703 1427 -162% 463%  52.9% 275%  20.7%
AMT  AMERICAN TOWER CORPOR  25-feb-21 1,924 2,064 7.3% 127 132 8.8% 563 560 -0.4% 633%  64.2% 293%  27.2%
AMZN  AMAZON. COMINC 02-feb-21 87,437 1959  36.7% 11,939 14066  17.8% 3268 369  11.0% 1B7%  118% 3%  3.0%
ANTM  ANTHEM, INC. 27-ene-21 27,132 30874 13.8% 1187 104 -12.3% 934 55 -40.5% 44%  34% 34%  18%
APD  AirProductsand Chemicals  04-feb-21 225 2,340 3.8% 908 957 5.4% 476 489 27% 403% 409% 211%  209%
AVGO  BROADCOM INC. 12-mar-21 5,858 6615  12.9% 3265 3889 19.1% 306 1230 301.8% 55.7%  58.8% 52%  18.6%
AXP  AMERICAN EXPRESS COMPA 26-ene-21 11,365 9397 -17.3% 3,002 N.C. 1661 1,060 -362% 272% NG 146%  113%
BA  THEBOEINGCOMPANY  27-ene-21 17911 15159 -15.4% - 157 m N.C. - 1010 - 488 5L7% NC.  14% NC NG
BDX  BECTON, DICKINSONANDC  04-feb-21 4205 4733 12.0% 138 1429 3.4% 278 734 164.1% 327% 302% 66% 155%
BKNG BOOKING HOLDINGSINC ~ 26-feb-21 3,339 1179 -64.7% 128 - 51 N.C. 1171 - 171 NG 384%  NC 351%  NC
@ BLK  BLACKROCK, INC. 14-ene-21 3,977 4478 126%  40% 1567 1875 197% -09% 1301 158  19.0%  95% 39.4%  41.9% 32.7%  34.6%
BMY  BRISTOL-MYERS SQUIBB CO.  04-feb-21 7,945 10744 35.2% 3871 523  35.9% - 1,056 89  NC 87% 49.0% NC  7.7%
BRK/B Berkshire Hathawaylnc ~ 27-feb-21 65,368 64720 -10% 9,270 N.C. 29159 5391 -8L5% 142%  NC. M6%  83%
@C Citigroupinc 15-ene-21 18,378 16499  -102%  -13% 14,588 N.C. 4669 4357 -67%  5A0% 794%  N.C. 254%  26.4%
CAT  CATERPILLARINC. 29-ene-21 12,386 10583  -14.6% 2494 1769 -29.1% 1,008 804 -26:8% 204% 167% 8%  7.6%
CCl Crown Castle International | 27-ene-21 1,429 1,511 5.8% 818 894 9.3% 180 W 50.4% 57.2%  59.0% 12.6%  17.9%
CHTR  CHARTER COMMUNICATION 29-ene-21 11,761 12,580 7.0% 459 498 3.8% 714 1031 444% 385% 392% 61%  8.2%
CL  COLGATE-PALMOLIVECO.  29-ene-21 4,015 4,141 3.1% 1071 1104 3.1% 643 654 L16% 2%67%  267% 160%  15.8%
CMCSA COMCAST CORP 28-ene-21 28,398 %684  55% 843 6765  -19.8% 3160 1771 -44.0% 27% 252% 111%  6.6%
COST  COSTCO WHOLESALE CORP.  04-mar-21 39,072 83381 1.0% 1706 194 12.7% %1 1071 151% 44%  44% 24%  2.5%
CRM  SALESFORCE.COM,INC.  25-feb-21 4,851 5681 17.0% 1378 1565  13.6% .M 9 NG 284% 275% NC.  09%
CSCO  CISCO SYSTEMS INC. 09-feb-21 12,005 11,889 -1.0% 4,500 4,317 -4.1% 2,878 2478 -13.9% 37.5%  36.3% 24.0%  20.8%
CVS  CVSHEALTH CORPORATION  16-feb-21 66,889 68,760 2.8% 4,862 3,463 -28.8% 1,744 1,205  -30.9% 7.3% 5.0% 2.6% 1.8%
CVX  CHEVRON CORP. 29-ene-21 36,350 26,604 -26.8% 18,548 4,564 -75.4% - 6,610 178 N.C. 51.0% 17.2% N.C. 0.7%
DE DEERE & COMPANY 19-feb-21 6,530 7,262 11.2% 1,602 999 -37.7% 517 658 27.3% 24.5%  13.8% 7.9% 9.1%
DHR  DANAHER CORPORATION 28-ene-21 4,868 6,529 34.1% 1,219 1,864 52.9% 773 1,056 36.5% 25.0%  285% 15.9%  16.2%
DIS THE WALT DISNEY COMPAN'  11-feb-21 20,858 15,884 -23.8% 4,814 838 -82.6% 2173 - 786 N.C. 23.1% 5.3% 10.4% N.C.
DUK  Duke Energy Corp 11-feb-21 6,103 6,412 5.1% 2,326 2,790 19.9% 600 1,096 82.7% B81%  435% 9.8% 17.1%
EL  THEESTEELAUDER COMPAN 05-feb-21 4,6 4478 3% 1,188 988 -16.8% 557 56 7.0% BT% 0% 120%  13.3%
EQIX  EQUINIX, INC. 10-feb-21 1417 152  102% 676 703 4.1% 125 134 75% a77%  450% 88%  8.6%
FB FACEBOOK, INC. 27-ene-21 21,082 26,388 25.2% 11,599 14,582 25.7% 7,349 9,221 25.5% 55.0%  553% 34.9%  34.9%
FDX  FEDEX CORP. 18-mar-21 17,487 1991 139% 1391 2136  53.5% 315 879 179.0% 80% 107% 18%  44%
FIS  FIDELITY NATIONALINFORN 09-feb-21 3,301 3,376 1.1% 1490 1503 0.9% - 158 29 NG aM6%  45% NC  86%
FISV  FISERV, INC. 09-feb-21 3712 3,784 2.0% 1397 155  12.0% 247 469 89.9% 3.6%  4L4% 67%  12.4%
GILD  GILEAD SCIENCES INC. 04-feb-21 5,879 6915  17.6% 228 3641 50.5% 260 1544 -42.7% 338%  52.6% 459%  22.3%
GOOG  ALPHABET INC. 29-0ct-20 37,574 M50 185% 15316 18732 22.3% 10353 10847  48% A08% 42.1% 27.6%  24.4%
GOOGL ALPHABET INC. 29-0ct-20 37,574 M50 185% 15316 18732 22.3% 10353 10847  48% 408% 42.1% 276%  20.4%
HD  THEHOME DEPOT, INC. 25-feb-21 25,782 3039 17.9% 3922 4514 15.1% 2481 2805  13.1% 152% 14.8% 96%  9.2%
HON  HONEYWELLINTERNATIONZ 29-ene-21 9,4% 83%  -11.6% 2301 2117 -8.0% 1562 1416 -93% 82%  252% 164%  169%
1BV INTERNATIONALBUSINESS| 20-abr-21 21,777 0749 -47% 6389 3720  -418% 3660 L1173 -68.0% 293% 17.9% 168%  5.7%
INTC  INTEL CORPORATION 23-abr-21 20,200 1750 -13.4% 9777 1436  -B.% 6905 4244  -385% 434%  425% 342%  20.2%
INTU  INTUITINC. 24-feb-21 1,6% 1914 12.8% 432 520 8.0% 20 9 -58.8% 284%  272% 142%  5.2%
ISRG  INTUITIVESURGICAL, INC.  16-abr-21 1,278 1,329 4.0% 5.6% 470 4 0.7% 363 301 -17.1% 368%  35.6% 284%  22.6%
INJ JOHNSON & JOHNSON 2-ene-21 20,747 21,667 4.4% 635 6381 0.9% 4010 380  -5.2% 305%  294% 193%  17.5%
KO THE COCA-COLA COMPANY  10-feb-21 9,085 8,634 -5.0% 2,656 2,538 -4.4% 2,042 1,804  -11.7% 29.2%  29.4% 22.5%  20.9%
Y  ELILILLY&CO. 29-ene-21 6,114 731 197% 2018 3063  518% 149 2000  343% 3.0%  418% 245%  27.4%
LMT  LOCKHEED MARTIN CORPOF  26-ene-21 15,878 16,954 6.8% 2471 258 4.6% 1498 179%  199% 156% 152% 94%  10.6%
Mediana 69%  40% 81%  -0.9% 70%  317% 30.8% 310% 159%  163%

Fuente: Monex con informacion de Bloomberg y BMV.

Cifras nominales en millones de USD $

(e / c) Dato estimado cuando la empresa no ha reportado. Dato conocido cuando la empresa ha presentado su reporte
@ Crecimiento en Utilidad Neta mejor a lo esperado

& Crecimiento en Utilidad Neta en linea a lo esperado

@ Crecimiento en Utilidad Neta peor a lo esperado
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Ticker Emisora 4119 4720 (e/c) 4119 4720 (e/c) 4T19  4T20 (e/c) 4T19  4T20 (e/c) 4T19 4T20 (e/c)
Reporte vs 4T19 4T20e vs4T19 4T20e vs4T19 4T20e
LOW  LOWE'S COMPANIES, INC.  26-feb-21 16,027 19,095 19.1% 1,481 1,793 21.1% 509 870 70.9% 9.2% 9.4% 3.2% 4.6%
MA  MASTERCARD INCORPORAT  28-ene-21 4,414 4,017 -9.0% 2,546 2,133 -16.2% 2,100 1515  -27.9% 57.7%  53.1% 47.6%  31.7%
MCD  MCDONALD'S CORPORATIO ~ 28-ene-21 5,349 5,373 0.4% 3,052 2,495 -18.3% 1,572 1,325  -15.7% 57.1%  46.4% 294%  24.7%
MDLZ MONDELEZ INTERNATIONAL  28-ene-21 6,913 7,163 3.6% 1,371 1,426 4.0% 726 849 16.9% 198%  19.9% 105%  11.9%
MMM 3M COMPANY 26-ene-21 8,111 8,392 3.5% 1,539 2,176 41.4% 969 1,246 28.6% 19.0%  25.9% 11.9%  14.8%
MO  ALTRIA GROUP, INC. 28-ene-21 4,802 5,002 4.2% 2,271 2,749 21.0% - 1,809 1,895 N.C. 473%  550% N.C.  37.9%
MRK  MERCK & CO., INC. 04-feb-21 11,868 12,741 7.4% 4,401 4,893 11.2% 2,357 2,852 21.0% 37.1%  384% 199% @ 22.4%
MSFT  MICROSOFT CORPORATION  27-oct-20 36,906 40,201 8.9% 17,09 17,858 4.5% 11,649 12,441 6.8% 46.3%  44.4% 316%  30.9%
NEE  NEXTERA ENERGY, INC. 26-ene-21 4,588 5,596 22.0% 1,827 2,618 43.3% 975 742 -23.9% 39.8%  46.8% 21.3%  13.3%
NFLX  NETFLIX, INC. 21-abr-21 5,467 6,625 21.2% 586 1,042 71.7% 587 627 6.9% 10.7%  15.7% 10.7% 9.5%
NKE  NIKE, INC. 24-mar-21 10,104 11,003 8.9% 1,897 1,692 -10.8% 847 1,210 42.8% 18.8%  154% 84%  11.0%
NOW  ServiceNow Inc 27-ene-21 952 1,215 27.7% 282 343 21.5% 599 - 2 N.C. 29.6%  282% 62.9% N.C.
NVDA  NVIDIA CORPORATION 12-feb-21 3,105 42814 55.0% 1,137 2,031 78.6% 950 1,295 36.3% 36.6%  42.2% 306%  26.9%
ORCL  ORACLE CORP 12-mar-21 9,797 10,066 2.7% 4,816 5,111 6.1% 2,571 2,661 3.5% 492%  50.8% 262%  26.4%
PEP PEPSICOINC. 11-feb-21 18,091 21,755 20.3% 3,652 3,634 -0.5% 2,291 1,993  -13.0% 202%  16.7% 12.7% 9.2%
PFE  PFIZERINC. 02-feb-21 12,688 12,744 0.4% 7,213 4,382 -39.3% - 3 2,570 N.C. 56.8%  344% N.C  202%
PG THE PROCTER & GAMBLE CO  16-abr-21 18,240 19,267 5.6% 5,159 5,579 8.1% 3,717 3,958 6.5% 283%  29.0% 204%  20.5%
PLD  PROLOGIS INC. 26-ene-21 826 1,065 28.9% 854 751 -12.1% 425 192 -54.8% 103.4%  70.5% 51.4%  18.0%
PM Philip Morris International | - 04-feb-21 7,713 7,427 -3.7% 3,180 3,029 -4.8% 1,616 1,878 16.2% 412%  40.8% 21.0%  25.3%
PYPL  PAYPALHOLDINGS, INC. 03-feb-21 4,961 6,094 22.8% 1,349 1,665 23.4% 507 783 54.5% 21.2%  21.3% 102%  12.9%
QCOM QUALCOMMINC. 03-feb-21 5,206 8,208 57.7% 1,628 3,297 102.5% 468 2,099  3485% 313%  40.2% 9.0%  25.6%
RTX  Raytheon Technologies Cor; 26-ene-21 19,551 16,202 -17.1% 3,330 2,374 -28.7% 1,143 430  -62.4% 17.0%  147% 5.8% 2.7%
SBUX  STARBUCKS CORP 26-ene-21 7,097 6,917 -2.5% 1,642 1,301 -20.8% 886 433 -51.1% 23.1%  188% 12.5% 6.3%
SPGI  SANDP GLOBALINC. 09-feb-21 1,735 1,764 1.7% 887 897 1.1% 541 591 9.3% 51.1%  50.9% 31.2%  33.5%
SQ Square Inc 26-feb-21 616 3,126 407.7% 119 137 15.4% 391 - 1 N.C. 19.3% 4.4% 63.5% N.C.
SYK  STRYKER CORPORATION 27-ene-21 4,131 4,330 4.8% 1,253 1,315 5.0% 725 815 12.4% 30.3%  304% 17.6%  18.8%
T AT&TINC. 27-ene-21 46,821 44,577 -4.8% 14,365 13,264 -1.7% 2,391 3,409 42.6% 30.7%  29.8% 5.1% 7.6%
TGT  TARGET CORPORATION 02-mar-21 23,133 27,055 17.0% 1,910 2,398 25.6% 833 1,154 38.5% 83% 89% 3.6% 4.3%
TIX  THETIX COMPANIES INC. 24-feb-21 12,206 11,566 -5.2% 1,589 1,293 -18.7% 985 732 -25.7% 13.0% 11.2% 81% 6.3%
TMO  THERMO FISHER SCIENTIFIC ~ 01-feb-21 6,829 9,433 38.1% 1,846 3,318 79.7% 1,002 2,176 117.2% 27.0%  35.2% 147%  23.1%
TMUS  T-Mobile US Inc 09-feb-21 11,878 19,739 66.2% 3,242 6,488 100.1% 751 609  -18.9% 271.3%  32.9% 6.3% 3.1%
TSLA  TESLA, INC. 27-ene-21 7,384 10,329 39.9% 1,217 2,151 76.7% 105 836  696.1% 16.5%  20.8% 1.4% 8.1%
TXN  TEXASINSTRUMENTSINC.  26-ene-21 3,350 3,602 7.5% 1,535 1,690 10.1% 1,070 1,237 15.6% 458%  46.9% 31.9%  34.4%
UBER  Uber Technologies Inc 10-feb-21 3,730 3,254 -12.8% - 615 - 508 17.4% - 10% - 903 17.6% N.C. N.C. N.C N.C.
UNH  UNITEDHEALTH GROUP INC.  15-abr-21 60,901 65,119 6.9% 5,813 4,081 -29.8% 3,541 2,117 -40.2% 9.5% 63% 5.8% 3.3%
UNP  UNION PACIFIC CORPORATI  23-abr-21 5212 5,110 -2.0% 2,659 2,800 5.3% 1,403 1,495 6.6% 51.0% 54.8% 269%  29.3%
UPS  UNITED PARCEL SERVICEINC  02-feb-21 20,568 22,886 11.3% 2,908 2,932 0.8% - 106 1,854 N.C. 141%  12.8% N.C. 8.1%
Vv VISAINC. 28-ene-21 6,054 5,524 -8.8% 4,200 3,773 -10.2% 3,272 2,800 -14.4% 69.4%  683% 54.0%  50.7%
VRTX  VERTEX PHARMACEUTICALS ~ 01-feb-21 1,257 1,586 26.1% 530 931 75.7% 583 578 -0.8% 42.1%  58.7% 464%  36.5%
VZ VERIZON COMMUNICATION  26-ene-21 34,775 34,416 -1.0% 11,134 11,566 3.9% 5,095 4,858 -4.7% 32.0% 33.6% 147% 141%
Mediana 6.9% 4.0% 81%  -0.9% 7.0% 31.7% 30.8%  31.0% 15.9%  16.3%

Fuente: Monex con informacion de Bloomberg y BMV.

Bancos y Grupos Financieros

L ingresospor ntereses Utidad Neta RoA ROE

Ticker Emisora FechadeReporte  4T19 mofe/g RN A0V ey ORI ATV ey RO AT umoesg aTie 4T20(e/q
vsATI9  4T20e vs4TI9  4T20e VS4TI9 4T20e
BAC BANKOFAMERICACORPOR 15-abr2l 12,1400 102988  -152% 26 17 -321% 67480 46704 -30.8% 1%  07% 35%  23%
GS  GOLDMAN SACHSGROUPIN  15-abr-21 1,065.0 11308 6% 06 04 -42.2% 17240 26093 53.7% 0% 0% 16%
@ PV JPMORGANCHASE&CO.  15-ene-2l 141660 132580  -64%  -0.3% 25 20 -178%  102% 80900 11,690  44.6%  44.0% 14%  10% 41%  3.2%
MS  MORGAN STANLEY 16-abr-21 1,433.0 15150  5.7% 05 N.C. 21510 22378 40% 1.0% 20%
USB  USBANCORP 15-abr-21 32070 3214 04% 32 26 -187% 14080 14328  18% 14  09% 62%  44%
@ WFC  WELLS FARGO & CO. 15ene2l 11,000 92750  -172% 1A% 28 21 -50% 25060 26420  38%  94% 10% 0% 38%  07%
Mediana 30%  -0.8% 250%  10.2% 39%  267%

Fuente: Monex con informacion de Bloomberg y BMV.

Cifras nominales en millones de USD $

(e / c) Dato estimado cuando la empresa no ha reportado. Dato conocido cuando la empresa ha presentado su reporte
0”Crecimiento en Utilidad Neta mejor a lo esperado

4 Crecimiento en Utilidad Neta en linea a lo esperado

@ Crecimiento en Utilidad Neta peor a lo esperado
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Disclaimer

Nosotros, el Area de Analisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracién.

Asimismo, certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacion alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinion especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de andlisis, asi como que
ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algln cargo en las emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el presente

documento.

En los Ultimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las sociedades que forman parte del grupo (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus dreas de negocio, haya recibido
compensaciones por prestar algun servicio de representacion comun, financiamiento corporativo, banca de inversidn, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras que pueden

ser objeto de analisis en el presente informe.

Este reporte esta dirigido a la Direccion de Promocion. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de la accién contra su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este
comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. El calculo del valor fundamental realizado se basa en una combinaciéon de una o mas
metodologias generalmente aceptadas en los andlisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, analisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, analisis por partes o alguna otra que aplique al
caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de beneficios, fusiones y
adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacion opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y su

comparacion directa con la cotizacion.

Nuestra politica de recomendacién contempla los siguientes escenarios: Compra. - Cuando el rendimiento esperado de la accion supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener. -
Cuando el rendimiento esperado de la accién se ubique entre el + 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta. - Cuando el rendimiento esperado de la accion sea inferior en mas del 5% el rendimiento

esperado del IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacién publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad,
por lo que Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o
inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una
oferta, invitacion o solicitud de Monex para comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacion de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumira obligacion alguna
derivada del contenido del presente documento, por lo que ningtin tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones de inversién que hubiese
basado en este documento. Las opiniones aqui expresadas sélo representan la opinién del analista y no representan la opinién de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las dreas de promocion,
operacion, directivos o cualquier otro profesional de Monex, podrian proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas
en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversion inconsistentes con las opiniones

expresadas en el presente documento.
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